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Аннотация. В работе рассмотрены подходы к учету операций партнерского финанси-
рования в исламских финансовых учреждениях – арендодателях в международной практике. 
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С 1 сентября 2023 года в четырех субъектах Российской Федерации на основа-
нии принятого Федерального закона от 4 августа 2023 года № 417-ФЗ проводится 
эксперимент, в рамках которого российским организациям предоставлено право 
осуществлять операции партнерского финансирования по принципам Шариата 
(мусульманского права в широком смысле). Стоит отметить, что отдельные пра-
вовые и экономические аспекты операций по партнерскому финансированию, в 
том числе арендных операций (Иджары), рассматривались учеными и до прове-
дения эксперимента, что нашло отражение в трудах российских ученых Вороно-
вой  Е.Ю.  [2], Беккина  Р.А.  [3], Умарова  Х.С.  [4], а также в трудах иностранных 
исследователей Усмани М.Т. [5], Юнус аль-Мисри [6]. В то же время подходы к пре-
доставлению пользователям высококачественной информации об арендных опера-
циях в рамках деятельности по партнерскому финансированию к настоящему вре-
мени до сих пор не разработаны.

Цель исследования 

Целью работы является исследование подходов к учету операций партнерского 
финансирования в исламских финансовых учреждениях (ИФУ)  – арендодателях в 
международной практике, выявлению проблем, связанных с применением стандартов 
учета и выработке путей их решения. Существенные различия между традиционной 
финансовой арендой, применяемой на Западе и в Российской Федерации, и Иджарой, 
применяемой в исламских странах, обуславливают и некоторые особенности раскры-
тия информации об арендных операциях в финансовой отчетности арендодателей. 

Результаты исследования и их обсуждение

Финансирование операций по аренде (Иджарой) наряду с торговыми опера-
циями Мурабаха (продажа товаров с заранее согласованной наценкой) относится 
к наиболее распространенным операциям исламских финансовых учреждений в 
международной практике. Некоммерческой организацией по бухгалтерскому учету 
и аудиту для исламских финансовых учреждений AAOIFI с целью стандартизации 
арендных операций разработан Шариатский стандарт (Shari’ah Standard – SS) № 9 
«Иджара и Иджара Мунтахия Битамлик».
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В соответствии с указанным стандартом аренда может быть операционной (Ijarah 
Tashghiliyah) и финансовой (Ijarah Muntahia Bittamleek)  [7]. Поскольку основной целью 
существования исламских финансовых учреждений является именно предоставление услуг 
по финансированию приобретения клиентами имущества, то исламские финансовые 
учреждения в большей степени занимаются финансовой, нежели операционной арендой.

Иджара Мунтахия Битамлик (Иджара МБТ) является продуктом, аналогич-
ным финансовой аренде, предлагаемой традиционными лизинговыми компаниями, 
функционирующими в странах Запада и России. Вместе с тем между традиционной 
финансовой арендой (лизингом) и Иджарой МБТ имеются существенные отличия 
в юридической конструкции договоров, которые оказывают значительное влияние 
на классификацию предметов аренды и представление информации о них в финан-
совой отчетности исламских финансовых учреждений. Сравнительная характери-
стика двух элементов финансирования представлена в таблице 1.

Таблица 1

Сравнительная характеристика финансовой аренды и Иджары МБТ

Признак сравнения Финансовая аренда Иджара МБТ

1.Сторона договора, ответ-
ственная за сохранность пред-
мета лизинга (несущая риски 
гибели, утраты, порчи)

Арендатор
Арендодатель – исламское фи-
нансовое учреждение (ИФУ)

2.Порядок признания доходов 
от штрафных санкций за нару-
шение сроков уплаты лизинго-
вых платежей

Являются доходом арендода-
теля

Не являются доходом исламского 
финансового учреждения и долж-
ны быть «очищены», то есть пере-
даны на благотворительность

3. Порядок распределения рас-
ходов между арендодателем и 
арендатором:
а) расходы на техническое об-
служивание предмета лизинга,
б) капитальный ремонт,
в) текущий ремонт,
г) налоги,
д) страхование.

а) арендатор,

б) арендатор,
в) арендатор,
г) арендодатель,
д) арендатор или арендодатель.

а) арендатор,

б) арендодатель (ИФУ),
в) арендатор,
г) арендодатель (ИФУ),
д) арендодатель (ИФУ).

4.Возможность перехода пра-
ва собственности на предмет 
аренды к арендатору

Может быть предусмотрена до-
говором лизинга

Не может быть предусмотрена 
договором Иджары МБТ 

Как видно по данным таблицы 1, принципиальным отличием Иджары МБТ от 
классического инструмента финансовой аренды является то, что исламское финан-
совое учреждение не передает риски и выгоды от использования актива аренда-
тору, что в свою очередь влияет на представление информации о предмете аренды 
в финансовой отчетности сторон договора. По этой причине AAOIFI и комитет 
МСФО выражают отличные точки зрения на раскрытие информации об арендных 
операциях в отчетности. Так, в соответствии с п.62 МСФО (IFRS) 16 «Аренда» при 
финансовой аренде арендодатель передает практически все риски и выгоды от вла-
дения активом арендатору. Вследствие этого в отчете о финансовом положении на 
дату начала аренды арендодатель активы, находящиеся в финансовой аренде, пред-
ставляет их в качестве дебиторской задолженности в сумме, равной чистой инве-
стиции в аренду (п.67 МСФО (IFRS) 16 «Аренда») [1].
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Несмотря на то, что стандарты учета AAOIFI для исламских финансовых 
учреждений в некоторых аспектах основаны на принципах МСФО, по вопросу 
представления финансовой аренды у арендодателя применяется совершенно иной 
подход. В рамках Иджары МБТ обе стороны являются партнерами и ответствен-
ность исламского финансового учреждения в шариате усилена тем, что арендо-
датель не передает риски гибели предмета аренды арендатору. Вследствие этого 
для целей учета предмета финансовой аренды применяется не концепция кон-
троля, а концепция отражения актива, принадлежащего исламскому финансо-
вому учреждению на праве собственности. Так, в соответствии с п.61-62 FAS 32 
«Аренда» арендодатель отражает сам актив по себестоимости приобретения, а не 
дебиторскую задолженность [8].

Ввиду того, что арендодатель не передает риски в рамках Иджары МБТ арен-
датору ряд расходов, которые при традиционном лизинге несет лизингополучатель, 
остаются за исламским финансовым учреждением. В частности, в соответствии с 
п.5.1.7 SS 9 «Иджара и Иджара Мунтахия Битамлик» в случае необходимости капи-
тального ремонта предмета аренды (не по причине небрежного отношения с иму-
ществом арендатором) расходы по капитальному ремонту производит исламское 
финансовое учреждение – арендодатель [7]. Страховать предмет аренды также обя-
зано исламское финансовое учреждение  – арендодатель. В случае, если расходы 
на страхование и на капитальный ремонт (не по причине небрежного отношения 
с имуществом арендатором) оплачены арендатором, исламское финансовое учреж-
дение-арендодатель обязано возместить эти расходы арендатору [7]. 

Наконец, Иджара МБТ в отличии от классического инструмента финансовой 
аренды не может предусматривать переход права собственности на предмет аренды. 
Связано это с тем, что Шариат не допускает избыточной неопределенности в кон-
трактах. В соответствии с п.8 SS 9 «Иджара и Иджара Мунтахия Битамлик» для пере-
хода права собственности между исламским финансовым учреждением-арендодате-
лем и арендатором составляется отдельный договор. К числу допустимых договоров 
перехода права собственности отнесены:

– договор дарения (Хиба);
– договор купли-продажи имущества по окончании срока аренды;
– договор купли-продажи имущества до окончания срока аренды по цене, 

эквивалентной оставшимся арендным платежам;
– договор продажи долей в праве собственности на предмет имущества в тече-

ние срока аренды (убывающая мушарака) [7].
Таким образом, схематично Иджару МБТ можно представить как совокупность 

правоотношений, так как это представлено нами на рисунке 1.
Несмотря на четкость принципов Шариата, регулирующих Иджару МБТ, в 

отношении принципов раскрытия информации об арендных операциях на сегод-
няшний все не так однозначно. Порядок представления информации об активах, 
переданных исламским финансовым учреждением, зависит от того, какой набор 
принципов и правил бухгалтерского учета используется ИФУ при составлении своей 
финансовой отчетности. Рассмотрим эти подходы, а также возникающие на прак-
тике проблемы более детально.

Сегодня можно говорить о трех основных подходах, сложившихся в междуна-
родной практике бухгалтерского учета исламских финансовых учреждений, срав-
нительная характеристика которых представлена в таблице 2.
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Рис. 1. Совокупность правоотношений в рамках Иджары МБТ

Таблица 2

Сравнительная характеристика подходов к учету арендных операций исламских 
финансовых учреждений в международной практике

Признак сравнения
Подход на основе стан-

дартов AAOIFI
Подход на основе МСФО

Иные подходы на 
основе национальных 

стандартов

1. Страны, в которых 
применяется данный 
подход

Бахрейн
Иордания

Катар
Оман
Судан

Малайзия
ОАЭ

Кувейт
Великобритания

Турция

Бангладеш
Индонезия
Пакистан

Иран

2. Порядок учета 
переданного в аренду 
имущества у арендо-
дателя

Имущество отражается 
в отчете о финансовом 
положении как внеобо-
ротный актив. По нему 
начисляется амортиза-
ция и признаются убытки 
от обесценения в случае 
выявления факторов 
обесценения

В отчете о финансовом по-
ложении признаются фи-
нансовые активы, учитыва-
емые по амортизируемой 
стоимости. Обесценение 
активов производится в со-
ответствии с моделью ожи-
даемых кредитных убытков 
по МСФО 9 (IFRS) «Финан-
совые инструменты» 

Активы представля-
ются либо как вне-
оборотные активы, 
либо как финансовые 
активы в зависимо-
сти от требований 
национальных стан-
дартов учета

Как видно по данным таблицы 2, в международной практике не сложился 
единый подход к представлению информации о сданном в аренду имуществе ислам-
ским финансовым учреждением. Исламские финансовые учреждения либо при-
меняют модель, аналогичную учету основных средств, если в качестве базиса для 
составления отчетности выбраны стандарты AAOIFI, либо следуют общепризнан-
ным принципам МСФО. 

Так, например, Исламский банк Дубая (четвертый в мире исламский банк по 
размеру активов, отвечающих принципам Шариата [12]) формирует свою отчетность 
по МСФО. При этом, как следует из финансовой отчетности банка за 2022 год, 
переданные в аренду активы отражаются в составе показателя «Исламское финан-
сирование и инвестиционные активы». В соответствии с учетной политикой банка 
активы в Иджаре МБТ относятся к финансовым активам, учитываемым по амор-
тизируемой стоимости [13]. При этом в пояснениях к отчетности банк раскрывает 
характеристики продукта предлагаемого продукта Иджары МБТ, в частности, то, 
что банк является собственником актива на протяжении договора, а переход права 
собственности оформляется договором купли-продажи по номинальной стоимо-
сти по окончании срока аренды. Таким образом, раскрытие информации позволит 
пользователям получить понимание о том, что Иджара МБТ, предлагаемая банком, 
соответствует принципам Шариата.

Отметим, что сближению принципов не способствует и активная работа иных 
организаций в ряде исламских стран, которые своими действиями так или иначе 
способствуют продвижению стандартов МСФО. Так, например, при организации, 
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объединяющей разработчиков стандартов учета стран Азиатско-Тихоокеанского 
региона AOSSG (The Asian-Oceanian Standard-Setters Group), была создана рабочая 
группа по исламским финансам, председателем которой является Малайзия (чле-
нами группами также являются Пакистан, Дубай, Саудовская Аравия, Индонезия). 
Цель рабочей группы по исламским финансам состоит в том, чтобы помочь членам 
AOSSG предоставить информацию комитету по МСФО (IASB) относительно соот-
ветствия предлагаемых и существующих Международных стандартов финансовой 
отчетности (МСФО) для учета исламских финансовых продуктов и операциям с 
ними [14].

Основные отличия в принципах учета финансовой аренды по МСФО и по 
стандартам учета AAOIFI представлены нами в таблице 3.

Таблица 3 

Сравнительная характеристика особенностей учета финансовой аренды (лизинга) 
и Иджары МБТ

Объекты учета МСФО (IFRS 16) AAOIFI (FAS 32)

1. Порядок признания доходов 
от финансовой аренды

Признаются с использовани-
ем эффективной процентной 
ставки

Признается пропорционально 
сроку аренды 

2. Представление имущества по 
договору финансовой аренды 
в отчете о финансовом поло-
жении

Дебиторская задолженность, 
учитываемая по амортизиро-
ванной стоимости за вычетом 
убытков от обесценения

Активы в Иджаре МБТ, учитывае-
мые по балансовой стоимости

3. Затраты на капитальный ре-
монт и техобслуживание

Не признаются
Признаются расходами периода 
в отчете о прибылях и убытках и 
прочем совокупном доходе

4. Расходы по амортизации Не признаются
Учитываются в соответствии с 
амортизационной политикой 
арендодателя – ИФУ

5. Ликвидационная стоимость Не определяется

Устанавливается в зависимости 
от предполагаемого варианта 
перехода права собственности 
на предмет лизинга

6. Убыток от обесценения Не признается

Определяется в соответствии с 
FAS 30 «Обесценение, кредит-
ные убытки и обременительные 
обязательства»

Несмотря на то, что модель учета имущества у арендодателя при финансовой 
аренде аналогична модели учета основных средств по МСФО (IAS 16) «Основные 
средства» имеются и существенные отличия, например, в части определения лик-
видационной стоимости при принятии объекта к учету. Так, в соответствии с п.69 
FAS 32 «Аренда» ликвидационной стоимостью предметов лизинга являются:

– ожидаемая справедливая стоимость в конце срока договора аренды в случае, 
если по окончании аренды право собственности к арендатору перейдет по справед-
ливой стоимости;

– нулевая стоимость при оформлении перехода права собственности догово-
ром дарения;

– согласованная продажная стоимость, в случае, если по окончании аренды 
право собственности к арендатору перейдет по этой согласованной стоимости;
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– минимальная из себестоимости и ожидаемой продажной стоимости в случае 
Иджары МБТ по принципу убывающей мушараки [8].

Модель учета, предлагаемая AAOIFI, приводит к тому, что исламское финансовое 
учреждение – арендодатель признает расходы по амортизации, убытки от обесценения, 
затраты на капитальный ремонт, что в конечном итоге завышает расходы ИФУ в срав-
нении с методами учета по МСФО и ведет к занижению чистой прибыли. По данным 
журнала The Banker рентабельность активов топ-100 крупнейших в мире исламских 
финансовых учреждений по данным за 2023 год достигла 1,5% (хотя в целом и выше 
рентабельности активов топ-1000 крупнейших банков мира, составившей 0,71%) [12].

 Отметим, что столь разные модели учета предметов лизинга по МСФО и стан-
дартам учета AAOIFI приводят к ряду проблем, в частности, отсутствию сопостави-
мости показателей разных исламских финансовых учреждений. Более того, в ряде 
случаев возникают и проблемы внутригруппового учета. 

Такую проблему можно встретить в тех исламских финансовых учреждениях, 
которые представляют собой группу компаний, функционирующих в разных стра-
нах. Так, например, если дочерние компании группы компаний ведут свою деятель-
ность в Бахрейне, Иордании они применяют стандарты учета AAOIFI для целей 
индивидуальной отчетности, и, следовательно, классифицируют предметы аренды 
в качестве внеоборотных активов для целей составления отчета о финансовом поло-
жении. В то же время дочерние компании этой же группы компании, функцио-
нирующие в Турции, Малайзии, ряде стран Персидского Залива, для целей инди-
видуальной отчетности следуют МСФО и классифицируют аналогичные активы 
в качестве финансовых. Все это приводит к тому, что отсутствует единая учетная 
политика, необходимая для формирования показателей консолидированной финан-
совой отчетности предприятиями данной группы компаний.

К числу иных проблем, связанных с применением двух различных наборов 
принципов и правил учета (МСФО и AAOIFI) следует отнести и проблему завыше-
ния стоимости активов компаний, что способно влиять на инвестиционные реше-
ния пользователей финансовой отчетности. Как мы уже выяснили ранее, в таких 
странах, как Бахрейн, Иордания исламские финансовые учреждения, выступаю-
щие арендодателями, отражают предметы аренды в составе внеоборотных, а не 
финансовых активов (при представлении этих активов в отчетности, составленной 
по принципам AAOIFI). В то же время контрагенты исламских финансовых учреж-
дений, выступающие в отношениях арендаторами, являются обычными коммер-
ческими компаниями и формируют показатели финансовой отчетности в соответ-
ствии с МСФО. Правила МСФО (IFRS 16) «Аренда» также требуют отражения в 
отчетах о финансовом положении арендатора внеоборотных активов. Таким обра-
зом, предметы аренды отражаются одновременно в финансовой отчетности арен-
додателя и арендатора. Негативными последствиями применения двух стандартов 
правил учета в таких странах является то, что показатели статистической отчетно-
сти в масштабах всей страны могут быть искажены. Кроме того, завышение пока-
зателей активов в отчетах о финансовом положении способно влиять и на инвести-
ционные решения пользователей отчетности.

Ряд проблем возникает и при применении убывающей мушараки в арендных 
договорах. Такие договора предполагают, что по окончании каждого периода аренды 
по мере поступления арендных платежей осуществляется передача доли в праве 
собственности на предмет лизинга. Предположим, что по заключенному договору 
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аренды сроком 5 лет на дату начала договора аренды доля арендодателя 100%, доля 
арендатора – 0 %. К концу первого года при условии поступления всех оговорен-
ных договором арендных платежей за первый год осуществляется передача части 
права собственности от арендодателя к арендатору, например, новая доля арендо-
дателя  – 80%, а новая доля арендатора  – 20%. При этом поскольку арендодатель 
применяет модель учета, в соответствии с которой он начисляет амортизацию и 
признает убытки от обесценения, то арендодателем может быть признан убыток от 
обесценения в финансовой отчетности. Каким образом арендодатель должен учи-
тывать этот убыток в ходе дальнейшего изменения долей арендодателя и аренда-
тора в предмете аренды? Стандарты не дают ответа на данный вопрос. 

Кроме того, убыток от обесценения по данному активу может быть признан и 
в отчетности арендатора, что ведет к завышению не только стоимости активов, но 
и убытков от обесценения, признаваемых в отчете о прибылях и убытках и прочем 
совокупном доходе.

Проводя сравнение принципов учета финансовой аренды по МСФО и по стан-
дартам учета AAOIFI следует отметить, что у каждого из подходов имеются опреде-
ленные преимущества перед другим.

Использование исламскими финансовыми учреждениями стандартов AAOIFI 
позволяет продемонстрировать пользователям финансовой отчетности, что ИФУ 
руководствуется принципами и правилами Шариата в своей деятельности. Кроме 
того, нельзя не согласиться и с тем, что представление предмета аренды как вне-
оборотного актива в отчете о финансовом положении четко показывает пользова-
телям отчетности, что ИФУ несет ответственность за предмет финансовой аренды 
и возможные риски его гибели, что соответствует правовой конструкции Иджары 
МБТ как исламского финансового продукта, дозволенного шариатом.

В то же время раскрытие информации о деятельности исламских финансовых 
учреждений возможно и при помощи МСФО.

Во-первых, исламское финансовое учреждение приобретает предмет аренды 
не для использования в своей деятельности, а с целью финансирования аренда-
тора [10]. Следовательно, концепция контроля, заложенная в основу учета финан-
совой аренды по МСФО, лучше раскрывает экономическую сущность операций по 
финансовой аренде.

Во-вторых, использование принципов МСФО не влияет на легитимность 
Иджары МБТ как продукта, соответствующего шариату [9]. Так пользователи про-
дукта Иджары МБТ вряд ли откажутся от услуг исламского финансового учрежде-
ния, если сам продукт соответствует требованиями шариата, но раскрыт в отчет-
ности по принципам МСФО.

В-третьих, МСФО может способствовать глобальному распространению ислам-
ских финансовых продуктов. Опрос ответственных за составление финансовой 
отчетности в исламских финансовых учреждениях Малайзии показал, что большин-
ство респондентов считают возможным использование МСФО для целей состав-
ления финансовой отчетности, однако необходимо руководство по применению 
МСФО в исламских финансовых учреждениях [9].

Еще в 2017 году Siswantoro & Ibrahim также изучали возможность использования 
МСФО в исламских финансовых учреждениях. В результате было показано, что вне-
дрение исламского учетного стандарта в МСФО в текущей версии затруднено тем,что 
стандарты AAOIFI основаны на Фикхе (нормативно-правовой части Шариата) [11]. 
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Выводы 

С нашей точки зрения, в связи с тем, что стандарты МСФО получили гло-
бальное распространение в международной практике, формирование исламскими 
финансовыми учреждениями финансовой отчетности по МСФО приведет к тому, 
что пользователям отчетности будет предоставлена понятная информация, струк-
турированная привычным для них образом финансовая отчетность. Опора инве-
сторами на отчетность по МСФО приведет к принятию исламских финансовых 
продуктов, будет способствовать развитию исламских финансовых учреждений за 
пределами страны юрисдикции, что в целом положительно скажется на всей финан-
совой системе. 
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